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Sammendrag

Nordea Liv Forsikring AS (Nordea Liv) [LEI 5299005TCAEGOHRI6930] tar hensyn til vare investeringsbeslutningers viktigste negative pavirkninger
pa baerekraftsfaktorer. Denne erklaeringen er den konsoliderte erklaeringen om de viktigste negative pavirkningene pa baerekraftsfaktorer for Nordea
Liv .

Denne erklaeringen om de viktigste negative pavirkningene pa baerekraftsfaktorer omfatter referanseperioden 1. januar til 31. desember 2025.

Nordea Liv samler inn data og overvaker de viktigste negative pavirkningene av alle obligatoriske og noen utvalgte frivillige indikatorer. Listen over
indikatorer evalueres og oppdateres arlig. Nordea Liv bruker miljgmessige, sosiale og forretningsetiske data til evaluering av baerekraftsniva hos
kapitalforvaltere, investeringsprodukter og selskaper det investeres i. Vi screener investeringer lepende for & identifisere potensielle ESG-risikoer. |
denne rapporten har hver indikator en beskrivelse av Nordea Livs ndvaerende og planlagte tiltak for & redusere de viktigste negative pavirkningene.
Indikatorene som brukes til & male viktigste negative pavirkninger, er delt inn i:

e Klima og andre miljorelaterte indikatorer

o Indikatorer for sosiale forhold og ansatte, respekt for menneskerettigheter og spersmal knyttet til bekjempelse av korrupsjon og bestikkelser
e Indikatorer som gjelder for investeringer i stater og overnasjonale enheter

e [ndikatorer som gjelder for eiendomsinvesteringer

Nordea Livs evalueringer av de viktigste negative pavirkningene bygger pa relevante internasjonale konvensjoner og normer. Nordea Liv
gjennomfarer lgpende evalueringer av potensielle negative ESG-konsekvenser fra investeringer. Hvis en investering med hay risiko for negativ
pavirkning identifiseres, underseokes problemet og eskaleres ved behov, og nedvendige tiltak for a redusere risikoen vil bli iverksatt. Slike tiltak kan
veere engasjementsaktiviteter eller potensielt ekskludering. Du finner mer informasjon om Nordea Livs retningslinjer for engasjement pa Nordea Livs
nettsider.



Beskrivelse av de viktigste negative pavirkningene pa baerekraftsfaktorer

Indikator for negative
pavirkninger pa baerekraft

Tiltak som er truffet, planlagte tiltak og
mal for 2026

Utslipp av 1.
klimagasser

Klimagass-
utslipp

Parameter Ar Pavirkning® | Forklaring
Klimarelaterte indikatorer og andre miljorelaterte indikatorer
Klimagassutslipp 2025 450 141 CO2e-tonn
innenfor
anvendelsesomrade 1 2024 398 519
(323 958)
2023 335921
2022 272 543
Klimagassutslipp 2025 139108 CO2e-tonn
innenfor
anvendelsesomrade 2 2024 111 971
(93 364)
2023 103 329
2022 98 565
Klimagassutslipp 2025 3460 709 CO2e-tonn
innenfor
anvendelsesomrade 3 2024 2815519
(2226 638)
2023 2432 463
2022 1883124
2025 4 349 959 CO2e-tonn

Nordea Liv er medgrunnlegger av det
FN-ledede initiativet Net-Zero Asset
Owner Alliance (NZAOA) og har
forpliktet seg til en omstilling av
investeringsportefoljen, pa tvers av alle
aktivaklasser, til netto nullutslipp senest
innen 2050.

| 2024 vedtok vi nye mal. Innen utgangen
av 2029 skal vi redusere
karbonfotavtrykket med 40-50 %, malt i
forhold til 2019. Dette malet dekker
listede aksjer, selskapsobligasjoner og
direkte eid eiendom i portefaljene der
Nordea Liv tar invetseringsbeslutningene.
Vi introduserte ogsa et nytt mal om a oke
andelen forvaltningskapital som statter
natur og klimaomstilling med 20 %. Vi har
0gsa satt oss mal om a arlig engasjere
oss ovenfor vare 30 mest vesentlige
utslipperne, malt pa nordisk niva.

Mer informasjon om var
klimamalmetodikk finner du her:

https://www.nordea.com/en/doc/method
ologies-for-nordea-life-and-pensionss-
climate-targets.pdf




Samlede 2024 3326 009 Vi har implementert klimakriterier i
klimagassutslipp (2643 960) investeringene vare siden 2021. | 2025
2023 2871712 fortsatte vi & folge var strukturerte
investeringsprosess i forvaltningen av
2022 2954232 portefoljer, herunder utvelgelse av
forvaltere og fond med kapasitet til a pa
en troverdig mate integrere ESG i
?\E/itrrti/?(rll- Karbonavtrykk 2025 286,20 ’ccoaie/%l\/l investeringsprosessene, samt drive aktivt
2024 267,19 invested elerskap.
(250,47) | tillegg til beslutningstaking rundt
investeringer engasjerer vi oss i bade
2023 291,50 kapitalforvaltere og selskaper vi
investerer i, med mal om & fa til positive
2022 240,55 endringer.
Klimagass- | Klimagassintensitet i 2025 617,61 CO2e- V|°har utviklet en intern metode, basert .
intensitet i selskaper det er tonn/€M pa Net Zerg Investment Framew_ork, fora
selskaper investert i 5024 662.45 revenue vurdere netto—null—hlpas.mngen til .
det er (648"07) seolskqper med h@ye utslipp i portefeljen
investert i var. Disse vurderingene bygger oppunder
2023 669,85 malet vart om &rlig & engasjere oss mot
de 30 mest vesentlige utslipperne i
2022 748,90 portefoljene vare.
Eksponering | Andel av investeringeri | 2025 3,80 % | 2021 begynte vi & implementere
mot selskaper som driver retningslinjer og prosedyrer knyttet til
selskaper virksomhet i sektoren klima med mal om a redusere de
som driver for fossilt brensel negative pavirkningene fra
virksomhet i investeringene vare. Etter
sektoren for 2024 3,97 implementeringen av strenge
fossilt (3,49) klimakriterier i forvaltede investeringer
brensel har vi hatt sveert begrenset eksponering

mot utvinning og produksjon av fossilt




brensel i portefoljen. For eiendeler der vi

2023 376 tar investeringsbeslutningen, har vi i dag
ikke investeringer i fossilenergiselskaper
som har utvinning som kjernevirksomhet.
De kommende arene vil vart fokus ligge
pa a redusere de negative pavirkningene

2022 324 av investeringene vare ytterligere pa
tvers av sektorer, f.eks. ved & integrere
pavirkning pa natur og biodiversitet i vare
vurderinger.

Andel av Andel av forbruk og 2025 64,30 Forbruk Malet for lavere klimagassintensitet i
forbruk og produksjon av ikke- 2004 6575 o portefgljene vare, kombinert med malet
. . , (o} . . o °
produksjon | fornybar energi for (65.42") for aktivt eierskap og malet om a oke
av ikke- selskaper det er andelen investeringer som stetter natur
fornybar investert i, fra ikke- 2023 6597 og klimaomstillingen er forventet a stotte
energi fornybare energikilderi | 2025 60,39 Produksjon | overgangen til fornybar energi pa sikt.
forhol‘i"tg fornybalze 2024 64,17* % (* pa grunnav manglende data for 1.
Sgﬁ{%‘n' r(e)rsleur;[’;[z%c}el av (64,95%) kvartal 2024 er tallet som er oppgitt her
samledepenergikilder 2023 46,03 gjennomsnittet av 2, 3. og 4. kvartal)
2022 70,92 Forbruk og
Produksjon
%
Energiforbr | Energiforbruk i GWh 2025 0,10 Sektor A Nordea Liv evaluere strategier for
uksintensite | per million euro av reduksjon av karbonutslipp og klimamal
t per sektor | inntektene til selskaper 2024 %jfg GWh/EM hos utstedere med hayest utslipp ved
med hay det er investert i, per hjelp av en netto null tilpassingsmetode.
klimapavirk | sektor med hay 2023 0,42 Vi vurderer hvordan de lykkes med
ning klimapavirkning 2025 109 Sektor B malene sine om utslippskutt i trdd med
Paris-avtalen. Dette er verdifullt ogsa nar
2024 2,56 GWh/eEM vi streber etter a redusere
(1.26) energiforbruksintensiteten over tid,
2023 215 ettersom hey energibruk ofte er knyttet til
2025 0,41 Sektor C heoye klimagassutslipp. | 2025 begynte vi




2024 0,39 GWh/€EM
(0,37)

2023 0,79

2025 2,89 Sektor D

2024 3,32 GWh/€EM
(328)

2023 474

2025 0,54 Sektor E

2024 0,89 GWh/€EM
(0,97)

2023 1,52

2025 0,19 Sektor F

2024 0,32 GWh/€EM
(0,33)

2023 0,15

2025 0,10 Sektor G

2024 0,24 GWh/€M
(0,15)

2023 0,12

2025 0,81 Sektor H

2024 1,60 GWh/€EM
(1,55)

2023 1,55

2025 0,56 Sektor L

2024 0,46 GWh/eEM
(0,44)

2023 0,31

a implementere malet vart om arlig
engasjement ovenfor de 30 mest
vesentlige utslipperne i portefeljene vare
om deres planer for netto-null-utslipp.
Det forventes ogsa at reduksjon av
klimagassintensitet i portefaljene vil ha
en innvirkning pa energiforbruk over tid,
selv om dette ikke er et uttalt mal

* For 2022 er kun aggregerte data pa
tvers av sektorene tilgjengelig




2022 1,39* Sektor A-H
ogL
GWh/€M
Biologisk Virksomhet | Andel av investeringeri | 2025 7,96 % Nordea Gruppen er involvert i flere
mangfold med negativ | selskaper det er initiativer for biodiversitet, hvor metoder
pavirkning investert i, med for & hensynta biodiversitet i finans
pa omrader | anlegg/virksomhet i 2024 947 utvikles (se vare nettsider for mer
der det eller i neerheten av (9.25) detaljer). Flere av de starste forvalterne vi
biologiske omrader der det benytter i vare portefoljer er medlemmer
mangfoldet | biologiske mangfoldet 2023 0.02 av globale biodiversitetsinitiativer.
er utsatt er utsatt, der ' Nordea Liv har som mal a videreutvikle
virksomheten til vart arbeid med biodiversitets risiko og -
selskapene det er tiltak de kommende arene.
investert i, pavirker 2022 0,01
disse omradene
negativt
Vann Utslipp til Tonn utslipp til vann 2025 0,21 tonn/€M Vi har som mal & redusere negative
vann som er generert av pavirkninger gjennom ansvarlig
selskaper det er 2024 0,09 investeringspraksis.
myﬁstert  per |nvEstert 00 Metodiske endringer i beregningen av
;lerr:oer‘][ Sglr(?,egttry t 2023 0,03 indikatoren, gjort av tredjeparts
; X dataleverander, forarsaket et stort fall i
gjennomsnitt 2022 219,48 indikatoren i 2023.
Avfall Andel av Tonn farlig avfall og 2025 0,95 tonn/€M Vi har som mal a redusere negative
farlig avfall | radioaktivt avfall som er pavirkninger gjennom ansvarlig
0g generert av selskaper 2024 1,38 investeringspraksis.
radioaktivt | det er investert i, per (1.45)
avfall investert million euro, 2023 149
uttrykt som et vektet
gjennomsnitt 2022 274



https://www.nordea.com/no/baerekraft/forening-av-krefter

Indikatorer pa omradet sosiale spersmal og personalspersmal, samt spersmal knyttet til respekt for menneskerettigheter og bekjempelse av

korrupsjon og bestikkelser

10. Manglende | Andel av investeringeri | 2025 0,01 % Vi gar gjennom beholdninger, evaluerer
overholdels | selskaper det er potensielle brudd og engasjerer 0ss i
e av FNs investert i, som ikke har identifiserte brudd. Salg av investeringer
Global overholdt FNs Global 2024 0,02 er siste utvei, i sveert alvorlige saker.
Compact- | Compact-prinsipper (0,00)
prinsipper eller OECDs
og OECDs retningslinjer for 2023 0,04
retningslinje | flernasjonale selskaper
rior 2022 0,34
flernasjonal
e foretak
11. Mangel pa Andel av investeringeri | 2025 1,54 % Vi overvaker beholdninger og har som
prosesser selskaper det er mal & forbedre denne indikatoren
0g investert i, uten gjennom vare ansvarlige
ordninger retningslinjer for a investeringspraksiser.
fora ke oveFr\l(lakGelO\ée[holdelse 2024 1,07* *Metodiske endringer i beregningen av
Ig\lileerGaloE:lt é\(/)m th_o ri?wsi or (114%) indikatoren, gjort av tredjeparts
Compact- oller %EC[E)S b dataleverander, forarsaket et stort fall i
L . - indikatoren i 2024.
prinsipper retningslinjer for
og OECDs flernasjonale selskaper | 2023 4230
retningslinje | eller ordninger for
r for klagebehandling for &
flernasjonal | handtere manglende
e selskaper | overholdelse av FNs
overholdes | Global Compact- 2022 45,50
prinsipper eller OECDs
retningslinjer for
flernasjonale selskaper
12. Ujustert Gjennomsnittlig ujustert | 2025 11,95 % Vi gar gjennom beholdninger og har som
lonnsforskje | lennsforskjell mellom 2004 1420 mal a forbedre denne indikatoren
(1453) gjennom ansvarlig investeringspraksis.




Il mellom

kionnene i selskaper

kjgnnene det er investert i 2023 12,73
2022 12,65
13. Kjgnnsbalan | Gjennomsnittlig andel 2025 37,56 % Vi gar gjennom beholdninger og har som
se i styret av kvinnelige og mal & forbedre denne indikatoren
mannlige 2024 36,55 gjennom ansvarlig investeringspraksis.
?tyrirr;(edlem dmter ' (36.56) | artikkel 8-produkter overvaker vi
rore ?[ ?cqmtte k?r 2023 35,61 kjennsbalanse i styret og vurderer
lennvzsroesrer:'t:n(;él af/oame eventuelle tiltak.
styremedlemmer 2022 34,83
14. Eksponering | Andel av investeringeri | 2025 0,00 % Vi overvaker beholdninger, engasjerer
mot selskaper det er 0ss i selskap med identifiserte brudd,
kontroversie | investerti, og som hvor vi tror vi kan ha en pavirkning og
lle vépen deltar i produksjon eller | 2024 0,00 selger ut beholdninger i brudd med vare
(antiperson | salg av kontroversielle (0,00) eksklusjonskriterier
ellminer, vapen
Klyngeamm 2023 0,00
unisjon,
kjemiske
vapen og
biologiske 2022 0,00
vapen)
Indikatorer som gjelder for investeringer i stater og overnasjonale enheter
Miljo 15. Klimagassin | Klimagassintensitet i 2025 137,05 tonn/€M Som et av de grunnleggende
tensitet land det er investert i medlemmene av Net Zero Asset Owner
2024 218,19 . ) ; o
(21321) Alliance har Nordea Liv forpliktet seg til a
oppna netto null innen 2050. Vi
2023 433,08 rapporterer vare klimagassutslipp i
2022 456,90 Nordea-gruppens arsrapport.
Sosiale 16. Land deter | Antall land det er 2025 3,25 land Vi overvaker beholdninger og har som
aspekter investert i, investert i, der sosiale malsetting a forbedre indikatoren
. : 2024 25 . R . .
der sosiale rettigheter er krenket gjennom var praksis for ansvarlige

(0.5)




rettigheter (absolutt tall og relativt 2023 3 investeringer. Vi benytter blant annet en
er krenket tall dividert med alle intern rating som hensyntar blant annet
land det er investert i), 2022 6 overholdelse av arbeids- og
som omhandlet i 2025 497 o menneskerettigheter i stater. Resultatet
. . : 0 . N
internasjonale traktater brukes i engasjementsprosessen overfor
0g konvensjoner, FNs 2024 314 kapitalforvaltere.
prinsipper og, hvis (0,79)
relevant, nasjonal rett. 2023 3,58
2022 6,21
Indikatorer som gjelder for eiendomsinvesteringer
Fossilt brensel | 17. Eksponering | Andel av investeringeri | 2025 0,00 % Eiendomsstrategien apner ikke for
mot fossilt fast eiendom som er investeringer i eiendommer hvor
brensel involvert i utvinning, utvinning, lagring, transport eller
gjennom lagring, transport eller 2024 %88 produksjon av fossilt brensel foregar.
f&.ISt g Erodukfjon av fossilt Selskap som er aktive innenfor nevnte
€iendom renset. 2023 0,00 sektorer kan veere leietakere i vare
eiendommer. Alle vare leietakere vil vaere
2022 0,00 gjgnstand fpr ak}somhetsvurderinger for
leieforhold inngas.
Energieffektivit | 18. Eksponering | Andel av investeringeri | 2025 80,40 % Vi har satt konkrete klimamal for
et mot ikke- ikke-energieffektiv fast 2004 76.90 energieffektivitet for portefoljen med
energieffekt | eiendom (76.90) direkteeid eiendom. Vi jobber med vare
iv fast utviklingseiendommer for & bedre
eiendom 2023 73,72 energimerkingen, men kjop og salg av
2022 87.77 eiendommer vil kunne pavirke andelen
ikke-energieffektive eiendommer i
perioder.
Andre indikatorer for de viktigste negative pavirkningene pa baerekraftsfaktorer
Utslipp av 19. Eksponering | Andel investeringer i 2025 2,28 % Vi har som mal & holde den negative
vann, avfall og tilomrader | selskaper med pavirkningen pa et lavt niva gjennom
materialer med hay virksomhet i omrader 2024 2,56 ansvarlig investeringspraksis.
vannbelastn | med hgy (2:49)
ing vannbelastning, som 2023 2,99




ikke har retnlnggllnjer 2022 4,0
for vannforvaltning
Menneskerettig | 20. Antall Antall tilfeller av 2025 0,00 Vektet Vi har som mal & holde den negative
heter identifiserte | alvorlige sparsmal og gjennomsnit | pavirkningen pa et lavt niva gjennom
tilfeller av hendelser knyttet til tav antall ansvarlig investeringspraksis.
alvorlige menneskerettigheter i 2024 %gg’) saker i
sparsmal og | selskaper det er : underliggen
hendelser investert i, pa grunnlag | 2023 0,01 de selskap
knyttet til av et vektet
menneskere | gjennomsnitt
ttigheter 2022 0,01

T Ved en inkurie ble rapporten for 2024 kun basert pa tall for den delen av balansen der NLP tar investeringsbeslutningene. Det pavirket hovedsakelig indikator 1. og
16. | denne rapporten er tallene vi rapporterte for 2024 oppgitt i parentes, mens det reviderte tallet er oppgitt uten parentes.

Beskrivelse av retningslinjer for & identifisere og prioritere de
viktigste negative pavirkningene pa baerekraftsfaktorer

Nordea har etablert en robust eierstruktur for handtering av
miljomessige, sosiale og forretningsetiske forhold (ESG). Vare
baerekraftrelaterte retningslinjer gjiennomgas arlig. Styret godkjente de
siste versjonene av retningslinjene for ansvarlig investeringer,
retningslinjene for klimaendringer, og retningslinjene for aktivt eierskap
i desember 2025. Baerekraftskomiteen har oversyn over og felger opp
implementeringen av retningslinjer, mal og strategier knyttet til
baerekraft.

Vi jobber for & investere i selskaper og bruke kapitalforvaltere som leder
an i arbeidet med a integrere ESG-faktorer i egne prosesser. Det gjor at
vi kan identifisere og prioritere investeringer som medferer feerre
negative baerekraftskonsekvenser.

Vi evaluerer strategiene og kapasiteten til kapitalforvaltere vi velger for
vi investerer med dem, og gjennomgar arbeidet deres regelmessig. |
tillegg ferer vi regelmessig tilsyn med investeringene de gjer for a
identifisere potensiell negativ baerekraftspavirkning fra
investeringsbeslutninger gjennom screening 0g andre

overvakingsaktiviteter. | denne prosessen sikrer vi ogsa at vi ikke
investerer i selskaper som bryter vare eksklusjonskriterier for omrader
som fossilt brensel, tobakk og kontroversielle vapen.

Vi samler inn informasjon om indikatorer pa negative pavirkninger fra
en tredjeparts dataleverander, MSCI, for & identifisere de viktigste
negative pavirkningene av investeringsbeslutningene vare.

Indikatorene, som kommer i tillegg til de obligatoriske indikatorene,
velges basert pa tilneerming til og prinsipper for baerekraft, samt
fokusomradene innen baerekraft, som er beskrevet i vare retningslinjer
for ansvarlige investeringer. Siden metoden for & velge indikatorer for
de viktigste negative pavirkningene pa baerekraftfaktorer er kvalitativ
og ikke kvantitativ, finnes det ingen spesifikk feilmargin definert nar de
velges.

For a folge opp de negative pavirkningene har vi utviklet et rammeverk
som maler utviklingen opp mot vare mal og ambisjoner for indikatorer
med fastsatte terskler og/eller mal. Utviklingen av indikatorene gir
innspill til forbedring og potensielle tiltak. Indikatorene overvakes
jevnlig.




Retningslinjer for aktivt eierskap

Det & vaere en aktiv eier er en viktig del av Nordea Livs praksis for
ansvarlige investeringer. Nordea Liv mener at & benytte
aksjoneerrettigheter og ga i dialog med kapitalforvaltere og
investeringsobjekter for & sikre robust miljgmessig, sosial og
forretningsetisk (ESG) praksis, og redusere deres negative pavirkning
pa miljp og samfunn, er en viktig del av arbeidet med & beskytte
aksjonaerers og samfunnets langsiktige interesser.

Nordea Liv definerer engasjement som en strukturert kommunikasjon
med en kapitalforvalter, et selskap eller andre interessenter, der malet
er & forbedre utfordringer som Nordea Liv har identifisert. Disse
problemene kan vaere knyttet til ulike omrader, for eksempel eierstyring
eller finansielle og ikke-finansielle resultater.Ved & pavirke og ga i
dialog med selskaper og kapitalforvaltere har Nordea Liv som mal a
forbedre langsiktige resultater, risikohandtering og ESG-standarder
knyttet til egne investeringer, og a bidra til positive endringer i den
virkelige gkonomien.

Vart proaktive engasjementsaktiviteter fokuserer pa temaer, sektorer
og selskaper der ESG-risiko vurderes & vaere hoy eller forhayet, samt pa
vare tematiske prioriteringer og sterste posisjoner. Vare aktiviteter for
reaktivt engasjement med selskaper og kapitalforvaltere fokuserer pa
hendelser der potensielle brudd pa internasjonale normer er identifisert,
samt pad vare tematiske prioriteringer og sterste beholdninger. Vi soker
a ikke umiddelbart ekskludere selskaper som viser seg a bryte vare
retningslinjer for ansvarlige investeringer siden det kan vaere mer
virkningsfullt & engasjere seg. Nedsalg gjeres som en siste utvei. Basert
pa alvorlighetsgraden kan Nordea Liv ogsa velge a sette selskapet, eller
fondet som eier det aktuelle selskapet i karantene, i
engasjementsperioden. Dette betyr at vi ikke foretar ytterligere
investeringer far engasjementet er avsluttet.

Kontroller av de obligatoriske og utvalgte frivillige indikatorene pa
negative pavirkninger pa baerekraft gjennomferes, potensielle brudd
undersgkes og selskaper med for lavt niva pa spesifikke indikatorer
veileder oss i planlegging av engasjementsaktiviteter. Du finner mer
informasjon om Nordea Livs retningslinjer for engasjement pa Nordea
Livs nettsider.

Henvisninger til internasjonale standarder

Nordea Livs arbeid for a redusere de viktigste negative pavirkningene
pa baerekraftfaktorer bygger pa relevante internasjonale konvensjoner
og normer. Indikatorer som brudd pa UNGC og OECDs retningslinjer for
flernasjonale foretak brukes til & identifisere utfordringer knyttet til
etterlevelse av normer og deres viktigste negative pavirkninger. Data
som brukes til overvakning, leveres av en tredjepart. Alle egne midler til
forvaltning omfattes av retningslinjene for ansvarlige investeringer, som
er basert pa blant andre folgende standarder:

e FNs Global Compact
e OECDs retningslinjer for flernasjonale foretak

e FNs veiledende prinsipper om forretningsvirksomhet og
menneskerettigheter

e |LO-konvensjoner om arbeidsforhold

Vi har utviklet en intern baerekraftdatabase for alle vare investeringer
med indikatorene vi bruker for a vurdere sosiale og miljpmessige
egenskaper. For @ male overholdelse av internasjonale konvensjoner og
normer benytter vi indikatoren som identifiserer brudd pa UNGC og
OECDs retningslinjer og indikatoren som identifiserer mangel av
prosesser for overvake etterlevelse av UNGC og OECDs retningslinjer
for flernasjonale selskaper. Forhandsdefinerte terskler for noen av
indikatorene ma oppfylles for & na vare mal og ambisjoner. Hvis en
indikator faller under terskelen, vil den bli flagget i vare systemer.
Indikatorene overvakes jevnlig. Dette benyttes i forvaltningen som
konkrete innspill til portefoljeforvalterne og selskapene slik at
miljemessige og sosiale egenskaper kan forbedres. Det meste av ESG-
data kommer fra eksterne leverandgrer, men vi supplerer dekningen
med interne analyser. Vi bruker PCAFs rammeverk for a sikre kvaliteten
pa utslippsdataene.

Nordea Liv er en av grunnleggerne av Net-Zero Asset Owner Alliance
(NZAOA), en FN-stattet allianse, og vi har forpliktet oss til en omstilling
av investeringsportefoljen, pa tvers av alle aktivaklasser, til netto



nullutslipp senest i 2050, i trdd med Paris-avtalen. Vi bruker
utslippsintensitet (tCO2 /mUSD investert) for & male utviklingen.

Gjennom var netto-null forpliktelse og var bruk av NZAOAs
retningslinjer for definering av mal, seker vi a balansere haoye
ambisjoner og vitenskap med den realekonomiske virkeligheten, som i
dag ikke de-karboniserer raskt nok. Var tilneerming er & ha et
vitenskapelig grunnlag nar vi etablerer netto nullmal. Vi anerkjenner at
rapportene fra Intergovernmental Panel on Climate Change (IPCC) gir
en omfattende og balansert vurdering av tilstanden til vitenskapelig,
teknisk og sosiogkonomisk kunnskap om klimaendringer, dens
innvirkninger og fremtidige risikoer, og alternativer for a redusere
hastigheten pa klimaendringene som na finner sted. Vare konkrete mal
pa utslippsreduksjon baseres pa klimascenarier beskrevet i IPCC-
rapportene. Malene vare er i trdd med Paris-avtalens mal om a
begrense global oppvarming til 1,5 grader.

Datadekningen varierer mellom indikatorer, men er samlet sett ganske
hey og vurderes a veere pa et tilfredsstillende niva for denne rapportens
formal. Felgende indikatorer skiller seg ut med lav datadekning: Utslipp
til vann og Andelen ikke-fornybar energiproduksjon. Vi forventer at
dekningen vil forbedre seg over tid.

Historisk sammenligning

Ved utarbeidelsen av denne rapporten har vi avdekket at tallene i
fiorarets rapport ved en inkurie var begrenset til den delen av
portefaljen det NLP selv tar investeringsbeslutningene, ikke den totale
balansen. Dette pavirket spesielt tallene for absolutte utslipp som da
framkom lavere enn for total balanse. Vi har rettet de historiske tallene
i denne rapporten, men ogsa inkludert de rapporterte verdiene for 2024
i parenteser i tabellen over. Den videre sammenligningen med historiske
data baserer seg pa de korrekte tallene, ikke de vi feilaktig rapporterte i
2024,

Siden forrige rapport har totale finansierte utslipp okt for var portefolje.
En del av dette skyldes at portefoljen har vokst, men det skyldes ogsa
at okt dekningsgrad for scope 3 utslipp, og okte estimerte scope 3
utslipp, men ogsa okte selskapsverdier og investeringsaktiviteter. Scope

2 utslipp har ogsa okt noe mer enn okning i forvaltningskapital skulle
tilsi, men her skyldes gkningen primaert oppdaterte selskapsverdier og
investeringsaktiviteter.

Nar vi ser pa underliggende drivere ser vi at gkningen i den delen av
portefgljen hvor NLP tar investeringsbeslutninger, er langt mindre enn
det vi ser i portefoljen hvor kundene fritt velger sine investeringsvalg.
@kningen som felge av investeringsbeslutninger knytter seg ogsa i stor
grad til taktiske vekting av aktivaklasser og underliggende regioner,
ikke at man strategisk investerer mer i selskap med heye utslipp. Vi
anser derfor utviklingen til & veere slik man kunne forvente og ser
positivt pa at datadekningen har gkt noe, selv om resultatet er hoyere
rapporterte utslipp. NLP fortsetter sitt engasjementsarbeid mot de
storste utslipperne i vare portefoljer og tror at dette vil bidra positivt pa
sikt.

Negative pavirkninger pa sosiale og andre sparsmal, samt indikatorer
knyttet til stater og overnasjonale enheter er enten relativt uendret.

Indikatorer knyttet til eiendom er relativt uendret, men vi ser en liten
okning i ikke-energieffektive eiendommer. Dette skyldes at vi har kjopt
inn nye eiendommer som ikke er energieffektive. Planen er a utvikle
energieffektiviteten for byggene, herunder energieffektiviteten.
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